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Первое упоминание о понятии ценная бумага можно отнести к тому периоду истории, когда система права только начинала свое формирование в эпоху средневековья в Европе.  Главное ее предназначение изначально заключалось в необходимости разрешать вопросы в отношении запрета процессуального представительства. Такой запрет присутствовал не только в средневековой Европе, но и в римском праве. 
В ходе развития товарооборота и модернизациизаконодательного урегулирования в отношении него, юридическая простота оборота ценной бумаги выступает наиболее доступной и стала широко использоваться. На сегодняшний день множество авторов полагают, что главным фактором появления и функционирования,  а также наиважнейшей особенностьюценной бумаги выступает еевысокий уровень оборотоспособности.
Тем не менее, сегодня многие эксперты правовой сферы  ставят под сомнение общепринятое значение структуры ценной бумаги, возрастает ее массовое использование в гражданском обороте и увеличивается функционал правого регулирования. Ценная бумага все также выступает на уровне традиционного объекта гражданского права, которая имеет собственные специфические качества и характеристики.
В современном мире ценная бумага это полноценный объект гражданского оборота, которая подлежит урегулированию как специально изданными законодательными актами, так иГК РФ.
В России самые первые исследования о ценной бумаге начали ученые-правоведы в конце девятнадцатого столетия. Для наиболее полноценного и многогранного исследованиятермина и сущности ценных бумаг необходимо обратится к позициям разных специалистов, посвятивших свои работы этой теме.
Актуальность темы связана с тем, что в современном мире ценные бумаги повсеместно используются на практике и были образованы правовым институтом.
Основная цель курсовой работы заключается в исследовании понятия и видов ценных бумаг. 
Для того, чтобы достигнуть поставленной цели необходимо решить ряд сформированных задач: 
1) изучить экономическую и правовую природу ценных бумаг; 
2)  изучить классификацию ценных бумаг; 
3) охарактеризовать основные виды ценных бумаг. 
Объект исследования – ценные бумаги. 
Предметом исследования является рынок ценных бумаг, как объект финансовых и правовых отношений. 
В курсовой работе применялись следующие научные методики: анализ, синтез, обобщение. 
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ГЛАВА 1.ПОНЯТИЕ И КЛАССИФИКАЦИЯ ЦЕННЫХ БУМАГ
            1.1 Понятие и экономическая сущность ценных бумаг.
Само понятие “ценные бумаги“ достаточно многогранно. Экономические отношения, через которые человеквступает посредствомценной бумаги, достаточно   сложны, и находятся в постоянной видоизменяемости и постоянном развитии. Это приводит кпоявлению все новых форм существования ценных бумаг. 
Рассмотрим таблицу с основными подходами копределению понятия ценных бумаг (Таб.1)
                                                                                                         Таблица 1.
                                   Понятия ценных бумаг 
[image: C:\Users\user\Desktop\image003.gif]

С одной   стороны  ценная  бумага является той формой фиксации рыночных отношений среди их участников, представляющая собойобъект данного взаимодействия.Другими словами участники  рынка  производят передачу  или  куплю-продажу ценных  бумаг, обменивая их на  денежные средства либо товар/продукцию. С  другой стороны ценная бумага представляет собой специфический товар, который существует в  форме, которая отличается от натурально-вещевой либо  денежной формы. 
Рассмотрим особенностьценных бумаг, определяющие их экономическую сущность как ценной бумаги:
1. Ценные бумаги имеют потребительскуюстоимость и меновую стоимость. Данные стоимости определяют ценность бумаг. В тоже время данная способность носить и потребительскую стоимость, и меновую стоимость можно рассматривать   какполезность. 
2. Ценная бумага – это товар специфичный и имеет собственные закономерности ценообразования. Ценная бумага   является свидетельством части дохода и её стоимость определяется, прежде всего, доходностью организации, в том числесубъективной оценкойих преобразования, которая проводится посредством усилийчленоврынка ценных бумаг.
3. Ценные бумаги можно рассмотреть, кактовар особого рода, который связан с имущественным состоянием. В данном имущественном состоянии скрыта причина, по которой одни   нуждаются в кредитах и, как следствие, прибегают квыпуску ценных бумаг, а другие могут кредитовать путем инвестирования своих средств в эти же бумаги.
Поэтому можно дать ещёодно понятие ценных бумаг:
Ценные бумаги представляют собой систему экономическоговзаимодействия, включая в него подписание договора об обмене установленной на данный момент стоимости (денег) на предстоящую стоимость (покупательную способность), притом какой-то определенный участник сделки приобретаетособые имущественные права[footnoteRef:1]. [1: . А.Н. Асаул, М.П. Войнаренко, Н.А. Пономарева, Р. А. Фалтинский
Корпоративные ценные бумаги как инструмент инвестиционной привлекательности компаний
 Под ред. д.э.н., профессора А.Н. Асаула. – СПб: АНО «ИПЭВ», 2008. -288с
] 

Природу ценныхбумаг определяет характер эмитирования. Мотивы для выпуска ценных бумаг могут быть двойственными, и связаныcразличными желаниями (например, или получитьдоход или дляосуществления хозяйственной деятельности). 
Ценная бумага имеет свой особенный характер в обращении – оно является самостоятельным, независимым, однако и под воздействиемизменений, которые происходят в реальных инвестициях, капитале.
Ценные бумаги, как товар, имеет свои особенности. Это тот вид товара, что обладает не самостоятельным значением, а как представитель того рынка, который она (ценная бумага)обслуживает. При этом ценнаябумага будет являться как зеркалом, в котором отображается стоимость инвестиций (капитала).
Специфичностьценной бумаги товара ещё и в том, что его цена образуется   не за счет егособственной стоимости, а за счет потребительской стоимости. То есть цена ценной бумаги зависит от степени полезностидля продавца и покупателя. Её потребительская стоимость определяется на основеанализа степени риска, ликвидности, доходности. Для эмитента потребительская стоимость   состоит в возможности привлечь
средства по определенной процентной ставке.Еще одной особенностью ценной бумаги является то, что она особый инвестиционный товар. Если не происходит обмена – то   ценная бумага выступает в роли свидетельстваоб инвестициях. В тоже время какинвестиционный товар она способна   приносить доход.
Понятие ценная бумага содержит в себе характеристики нетолько экономического характера, но июридического.В соответствии с Гражданским кодексом Российской Федерации, ценные бумаги характеризуется, как специфические денежные документы, предоставляющие возможность удостоверить используемые реквизиты и формы, включая имущественные права. Вместе с тем, имущественные права предоставляют право исполнить их переуступку с правообладателя на другое лицо[6].
Все права в случае передачи ценной бумаги переходят со стороны отпродавца к покупателю и это, является отличительной чертой ценной бумаги с юридической точки зрения.
Ценные бумаги — это строго формальный документ [п. 2 ст. 144 ГК]. В соответствии с законодательной системой любая ценная бумага наделяется списком удостоверяемых ее прав, обязательными реквизитами, формой ценной бумаги, а также прочими условиями. 
Другими словами, ценная бумага представляет собой нормативно-правовой документ, имеющий прямое отношение к появлению имущественного права. Ценной бумагой принято считать документ, который удостоверяет имущественное право либо взаимосвязь займа держателя документа к выпустившему его лицу, которая может осуществляться исключительно в условиях, где будет представлен оригиналданного документа. Право, которое удостоверено ценной бумагой, можно переуступить иному лицу только за счетее передачи.[6] 
Таким образом,  с  юридической точки зрения будут  рассматриваться  взаимоотношения, возникающие  между лицом, кто  выпустил ценную бумагу и  тем, кто её приобрел, а  с экономической точки зрения  - это коммерческий документ [6] ,который приносит  доход владельцу и удостоверяет право собственности на капитал.

                    1.2   Правовая природа ценных бумаг
В теории гражданского права закрепилось устоявшееся представление о специфических признаках ценной бумаги, которые обусловили распространенность ее в гражданском обороте. 
Это такое качество как ценность, определяемая стоимостным содержанием обязательства, в ней закрепленного, это способность к свободному перемещению в гражданском обороте в сочетании с упрощенной процедурой смены владельца, это, наконец, публичная достоверность как следствие формальной определенности и безусловности заключенного в ней обязательства. 
Кроме того, обращается внимание на то, что перечисленные свойства делают возможным использование ценной бумаги в качестве оперативного средства платежа, а разрыв во времени между вручением ценной бумаги и осуществлением платежа (реализацией заложенного в ней права) позволяет отнести ценную бумагу к разряду кредитных инструментов [10, с. 15].
Перечисление особенных признаков ценной бумаги обычно завершается указанием на то, что имущественные права, удостоверенные ею, могут быть осуществлены только при и ее предъявлении. Наличие этого признака не вызывает сомнений, так как соответствующее правило сформулировано в ч. 1 п. 1 ст. 142 ГК [1]. 
Это правило свидетельствует в пользу рассмотрения ценной бумаги как единого объекта, обладающего нераздельными свойствами материального носителя информации: ни один из названных элементов существовать раздельно не может. 
Совокупность нормативно-правовых правил, называемая правовым режимом в отношении ценныхбумаг определяет порядок особенного правового урегулирования, проявляется вместе с какими-либо конкретными правовыми инструментами и формирует соответствующее социальное состояние и меру благоприятности/не благоприятности с целью удовлетворения интересов субъектов правовых отношений. 
Правовой режим характеризуется рядом особых качеств. Правовой режим устанавливается законодательной системойи его дальнейшее обеспечение поддерживается государством (политико-правовой режим). Главная цель выступаетспециализированное осуществление регламента в отношении каких-либо определенных сфер социальных отношений, выделение в пространственных и временных границах определенных субъектов правовых отношений. 
В соответствии с правовым режимом допускается осуществление его детализация применительно к объектам/субъектам правового регулирования. 
Также правовой режим имеет свою классификацию. Зависимо от предмета регулирования можно отметить земельный, административный, конституционный и прочие правовые режимы. По нормативно-правовой природе правовой режим может быть процессуальный и материальный, а по содержанию он может быть пошлинный, таможенный, валютный. 
Что касается субъектов,допускается правовой режим в отношении граждан, вынужденных переселенцев, беженцев и пр. Относительно функциональной составляющей права, можно установить режим особой охраны либо особого регулирования, по формам выражения – договорный и законный, по сфере применения – меж- и внутригосударственный (экономические санкции, охрана территориальных вод и т.д.), по уровню нормативно-правовых актов – локальный, муниципальный, региональный и общефедеральный [24, с. 93].
Согласно общепринятому определению ценные бумаги это документы, предоставляющие возможность удостоверить имущественные права собственника без нарушения обязательных реквизитов и требуемой со стороны законодательной системы формы. Имущественные права, как правило, осуществляются и передаются лишьв том случае, если будут предъявлены ценные документы. Если будут отсутствовать обязательные реквизитылибо документы будет не соответствовать установленной форме, тогда это приведет к тому, что документы будут считатьсянедействительными. Например, если вексель составлен с нарушениями, то его уже невозможно признать и считать векселем. 
Отметим, что ценная бумага на предъявителя имеет максимально допустимую оборотоспособность. Правила передачи именных ценных бумаг имеют наиболее сложную структуру. В данном случаеисполнить переуступку права возможно только в обычном гражданском правовом режиме, устанавливаемом для уступки требования, то есть тогда, когда сделка между бывшим и новым владельцем. По отношению к ордерной бумаге права можно передать,использовав индоссамент – передаточную надпись, обозначающую, что все права передаются новому субъекту - индоссату от лица, который осуществил данную запись [24, с. 93].
Таким образом, определение ценной бумаги выглядит следующим образом – ценной бумагой является документ, который при соблюдении установленной формы и реквизитов удостоверяет имущественные права граждан, которые могут исполняться сугубо при предъявлении этого документа.
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ГЛАВА2. ХАРАКТЕРИСТИКА ВИДОВ ЦЕННЫХ БУМАГ
2.1 Основные ценные бумаги
Акция является эмиссионной ценной бумагой. Эта ценная бумага предоставляет преимущество для владеющего ею лица на возможность участия в акционерном обществе, а также претендовать на долю имущества в случае ликвидации этого акционерного общества, при условии, что такое имущество осталось.Вместе с этим, акция дает возможность его обладателю претендовать на получение дивидендов от доходов АО. По сроку действия акции выступает ценной бумагой без срока действия, т.е. до тех пор, пока АО, выдавшее такую акцию, осуществляет свою деятельность, то и акция функционирует на рынке ценных бумаг. В случае, если АО перестает осуществлять свою деятельность, т.е. ликвидируется, реорганизовывается, то ему не обязательно покупать эти акции [11, с. 49]. 
После ликвидации организации акции перестают действовать.
Существуют два вида акций – именные и на предъявителя. Месте с этим, существуют две группы акций: простые и привилегированные. Внезависимости от того,обладает ее владелец, он в любом случае является членом АО и вправе предъявить требование на имущество АО.
Обладатели простых акций (обыкновенные) имеют право голосана заседаниях акционеров, при условии, что акции были полностью оплачены. После ликвидации АО, его участники, являющиеся владельцами обычных акций, получают дивиденды и ликвидационную стоимости после того, как владельцы привилегированных акций получат свои выплаты [16, с. 162]. Держатели привилегированных акцийне могут голосовать на заседании акционеров, за исключением, если это предусмотреноуставом АО. Привилегия этой ценной бумаги заключается в том, что в случае ликвидации АО их держатели непременно обретутпредусмотренные для нихдивидендыи стоимость чистых активов. 
Привилегированные акции бывают: 
– конвертируемые, т.е. такой ценной бумагой, предусмотрена замена на обычные акции или на другой вид привилегированной акции. Правила для замены таких бумагсоздает лицо, выпустившее ценную бумагу; 
– кумулятивные ценные бумаги, т.е. акциями предусмотрена возможность накопления денежных средств в форме дивидендов для тех случаев, когда обладатель акций уклоняется от приобретения предусмотренных выплат, в течение установленного срока, и использует капитал для получения прибыли. Правила сбережения, а также сроки получения прибыли устанавливаются лицом, выпустившим ценную бумагу [8, с. 20].
Стоит отметить, что акции, вне зависимости от выполняемых ими функций и вида, бывают размещенные и объявленные. Размещенные акции – это уже проданные ценные бумаги. Такие акции позволяют узнать объем уставного фонда АО. Объявленные акции можно размещать как дополнение к размещенным акциям. Объем изготовления этого вида акций четко прописывается уставом АО.
При процедуре реализации акций очень широко используются такие как, к примеру, номинал акций, т.е. их стоимость.Объем уставного капитала АО складывается из общей номинальной стоимости акций. Общий капитал кампании определяется при помощи показателя, используемого после продажи акций (капитализация).
Консолидация акций, проводится только общим собранием акционеров. При этом процессе решается вопрос о преобразовании нескольких акций в одну, совершенно новую акции того же вида. После осуществления процедуры консолидации в отношении объема объявленных акций, и их стоимости, изменения включаются в уставной капитал общества.
Получаемая от продажи акций прибыль подразделяется на два вида.Первый вид прибыли зависит от ее рыночной стоимости. Для того, чтобы получить этот вид прибыли, акции сначала нужно очень выгодно, чтобы получить большую прибыль. При таком способе реализации акций существуют определенные риски, но вместе с этим, он считается самым прибыльным. А вот получение дивидендов является менее рискованным способом получения прибыли. Со временем стоимость подобных акции может увеличиваться, однако это происходит очень медленно.Кроме того, существует выплата промежуточных дивидендов, выплата подобных утверждается Советом директоров АО, а решение о выплате годовых дивидендов принимается Общим собранием акционеров АО, но по указанию совета директоров [11, с. 49].
Уровень прибыльности акций, ее свойства и спрос на них, отображается в рейтингах. Рейтинги проводятся известными во всем мире аналитическими Самыми известными аналитическими компаниями считаются «Standard&Poor», и «Moody’sInvestorsService». Чем выше рейтинг акций, тем больше заинтересованы в них инвесторы, и прибыль от продажи акций с высоким рейтингом будет больше. Изучим процесс оценки акции на примере рейтингового агентства «Standard&Poor».  Если у акции стоит оценка А+, то это считается самый высоким рейтингом для акции, а вот оценка С отражает самый низкий рейтинг [13, с. 164].
Рейтинг акций определяется еще одним способом. Например, те организации, которые имеют в своей отрасли большой кредитный рейтинг, называют «голубые фишки». После покупки акций подобных организаций капитал покупателя будет увеличиваться, подобное вложение денег предполагает только получение прибыли.В связи с этим стоимость таких акций высокая. При анализе данных статистики были установлено, что стоимость «голубых фишек» только увеличивается, снижение стоимость встречается редко. Акции таких организаций всегда пользуются популярностью, их можно купить или продать на фондовом рынкевсегда.
Стоимость акций на фондовом рынке постоянно меняется.Стоимость акций зависит от огромного числа факторов. Для того, чтобы отследить падение или рост спроса на акции используют тренд – вектор движения рынка. Способами измерения движения рынка выступают соответствующие индексы.
Среднестатистический показатель изменения стоимости активов определяется фондовым индексом.Определив текущее показание индекса, и сравнив его с предшествующим показанием,проводят оценку состояния рынка, при помощи объединения всех прошлых явлений за отчетный срок (от макроэкономических ситуаций до корпоративных событий конкретных предприятий: объединение, ликвидация, отставка руководства и пр.). На основании этих показателей формируют прогноз полученных данных появляется возможность составить прогноз на будущее.
Необходимо отметить, что показатели рынка зависят от того, какие ценные бумаги использовались при определении фондового индекса.Показатель может касаться как всего рынка, так и внутреннего показателя определенной сферы.Например, можно определить быстро развивающиеся отрасли экономики, и отрасли, развитие которых приостановлено.Приобретенная информация позволит спрогнозировать увеличение или падение спроса и предложенияопределенных акций [8, с. 22].
Индекс Доу-Джонса является наиболее распространенным. Он включает в себя 30 организаций и промышленных предприятий Америки. индекс Доу-Джонса делится на четыре вида: транспортный, коммунальный, промышленный и составной. Считается, что индекс Доу-Джонса может вычислитьправильный показатель.
Еще одним видом ценных бумаг является облигация. Это долговая ценная бумага, которая регулирует отношения займа между ее владельцем и эмитентом. Специфика этой ценной бумаги заключается в том, что она предполагает использование кредитных средств, зарегистрированных в форме долгового обязательства. Облигация выпускается на определенное время, после окончания этого времени ее необходимо выкупит по номинальной стоимости. Издавать такую ценную бумагу вправе какАО, частные организации, так и общегосударственные и местные органы власти. Все облигации предполагают извлечение прибыли – купона [13, с. 165].
Облигация имеет несколько видов:
1. Классический вид (твердопроцентная, купонная). Он предполагает оплату предварительно установленной прибыли.
1. Облигация с переменным купоном. Прибыль по такой ценной бумаге меняется под воздействием некоторых факторов. В основном, на цену облигации оказывает воздействиеэкономика рынка, и инфляция. Размер купона такой облигации неразрывно связан с изменениемкоэффициентов рыночной экономики. При наличии положительных или отрицательных макроэкономических новостей предполагается рост или снижение цены в несколько раз.
1. Конвертируемая – предусматривает замену на акции или другие облигации, в соответствии с установленными изначально правилами выпуска.
1. Бескупонная – при таком виде облигации не предусмотрена выдача купонов. Прибыль инвестора тесно связана с разницей между номинальной стоимостью бумаги и стоимостью ее покупки, т.е. если не дорого купить и дорого продать, то будет получен максимальныйдоход от сделки.
Помимо классических видов облигаций имеются такие виды облигаций как мировая и еврооблигация. Мировая облигация - это ценная бумага, выданная одновременно в нескольких странах, а еврооблигация – бумага, выпущена в валюте чужой страны.
Национальные облигации делятся на ценные бумаги рыночных и нерыночных займов. К облигациям рыночных займов относятся: облигация федерального займа – это ценная бумагасо средним сроком займа и предоставляющая переменный купон; государственная краткосрочная облигация – выпускается в безналичномвиде, предоставляет нулевой купон; облигация государственного сберегательного займа является среднесрочной ценной бумагой на предъявителя; облигация внутреннего валютного займа являются изданные в 1993 году,ценные бумаги для погашения задолженности Внешэкономбанка. Кроме того, эти облигации выпускались еще в 1996 году. Купон по облигации был равен 3% в год [11, с. 55].
Особенной формой негосударственных облигаций считается сертификат на жилье. Эта ценная бумага передает права ее обладателю на покупку квартиры, при условии приобретения специального пакета облигаций. Таким образом, получениесертификата на жильеподразумевает, что затраты на возведение жилья были получены и в дальнейшем обладатель облигации можетпретендовать на собственнуюнедвижимость
Уровень прибыльности облигаций, аналогично с акциями, формируется при помощи рейтингов. Здесь самым популярным аналитическим тоже считается «Standard&Poor». В этом случае рейтинг не охватывает облигации, которые были выпущены центральными органами государственнойвласти. Это связано с тем, что эти организации имеют минимальную степень надежности [13, с. 165].
Банковский сертификат является ценной бумагой, которая регулирует распределение средств в банке, и, соответственно, подразумевает приобретение и номинальной стоимости бумаги и процентов по ней. Обладателем банковского сертификата выступает бенефициар.
Существует несколько видов банковского сертификата: 
1) Сберегательный – предусмотрен для физических лиц. Действует в течение трех лет. По сберегательному сертификату, так же, как и к облигациям,зачисляются купоны. Этот вид ценной бумаги бывает как именным, так и на предъявителя. Именной сертификат передается его владельцу лично, а сертификат на предъявителя можно передать иному лицу для дальнейшей передачи непосредственному владельцу. 
2) Депозитный – специальным видом ценных бумаг только для юридических лиц. Максимальный срок действия депозитного сертификата составляет один год [23, с. 166].
Вексель является долговым обязательством, в соответствии с которым его собственник обязан вернуть четко установленную сумму денежных средств, в согласованные сроки.Очень часто вексель используется как способ оплаты за товары или услуги. Многие организации применяют вексель в форме платежного документа. Стоит отметить, что у векселя нет определенной формы для его создания, характерными для таких ценных бумаг обязательными реквизитами.В основном он оформляется в свободной форме, не теряя свой сути  – четкое установление стоимости и срока возвраты платежей [13, с. 167].
Вексель бывает следующих видов: 
1) Простой – владелец векселя обязан в установленные сроки оплатить согласованную держателю векселя.
2) Переводной –по указанию или приказу лица, которое выдало вексель, производится оплата установленной суммы средств в согласованные сроки третьему лицу. 
3) Дружеский – а основном такие ценные бумаги оформляются между организациями, т.к.подразумевают заем и возврат средств по принципу взаимной помощи.
4) Бронзовый,это не являетсяофициальным названием бумаги, цель подобной бумаги направлена на совершение мошеннических действий. В основном он выдается неплатежеспособным лицом.В дальнейшем переданные средства перепродаются третьему лицу.
[bookmark: _Toc467841169]Все векселя подразделяются на финансовые – т.е., при помощи которых проводятся все денежные операции, и коммерческие – векселя, созданные после предоставления коммерческого займа [8, с. 24].

2.2 Производные ценные бумагиЭтот материал  не соответствует действующему законодательству, возьмите другую классификацию для  этого параграфа
В современном российском законодательстве отсутствует дефиниция понятия «производная ценная бумага», что вызывает сложности при определении ее места среди других финансовых инструментов.
В экономической литературе «производная ценная бумага» и «производный финансовый инструмент», или «дериватив», которые используются как синонимы. Так, показательной является позиция финансового рынка Форекс, который разграничивает два класса ценных бумаг - основные и производные, или деривативы. К последним относятся такие бумаги, в основе которых лежат основные ценные бумаги и другие активы, а цены на них зависят от изменения цен на базисные активы. С этой точки зрения, под производной ценной бумагой понимается контракт на какие- либо ценовые активы: цены на основные ценные бумаги (например, облигации, индексы акций); цены на товары (как правило, биржевые товары: зерно, мясо, нефть, золото и т.п.); цены на кредитный рынок (процентные ставки); цены на валютный рынок (валютные курсы) и т.п. Данный финансовый инструмент включает свободнообращающиеся свопы, опционные и фьючерсные контракты (индексные, процентные, валютные, товарные и др.).
Правовая доктрина предлагает иное понимание производной ценной бумаги. Основной довод сводится к несоответствию предлагаемого финансовыми рынками понимания производной ценной бумаги нормам Гражданского кодекса Российской Федерации. п. 2 ст. 142 ГК РФ предусмотрены такие ценные бумаги как: акции, вексель, закладная, инвестиционный пай паевого инвестиционного фонда, коносамент, облигация, чек и иные ценные бумаги, указанные в законе или признанные таковыми в установленном законом порядке. Современное российское законодательство не относит к ценным бумагам свопы, фьючерсы и иные финансовые инструменты, поэтому с точки зрения права их только условно можно называть производными ценными бумагами.
Безусловно, производная ценная бумага выступает как особая разновидность дериватива. В соответствии с МСФО 39 «Финансовые инструменты: признание и оценка» производный инструмент имеет ряд своих особенностей:
· его стоимостный показатель может менятьсяв процессе колебания процентной ставки, курса ценной бумаги, стоимости продукции, курса валюты, индекса цен/ставок, кредитного рейтинга/кредитного индекса, другой переменной (обычно называемой «базисной»);
· по сравнению с другими контрактами для его приобретения необходимы небольшие первоначальные инвестиции, курс которых находится в прямой зависимости от изменения рыночныхусловий;
· все расчеты в отношении него делаются в будущем.
Первая характеристика отражена практически во всех доктринальных определениях дериватива: он представляет собой один видов финансовых средств, цена которого зависит (исчисляется, производна) от базисного актива. Исходя из ст. 2 Федерального закона «О рынке ценных бумаг», термин «базисный актив» охватывает следующие объекты и рыночные характерные признаки:
· товары (нефть, металл, зерновые культуры, соевые, картофель, кофе, какао, сахар, энергоносители, электроэнергия и пр.),
· ценные бумаги,
· курс валюты,
· размер процентных ставок,
· темпы инфляции,
· показатели,основывающиеся настоимостивторичных финансовых инструментов, величину показателей, из которых сформированнаяофициальная статистика, показатели физических, биологических и/или химических положения окружающей среды,
· событие, которое демонстрирует несоблюдение или несоответствующее исполнение одним или несколькими юридическими лицами, государственными или муниципальными образованиями своих обязательств (исключение составляет договоры поручительства и страхования),
· другое событие, предусмотренноеФЗ или нормативно-правовыми актами ЦБ РФв отношении которого неизвестно, наступит оно или нет.
Таким образом, с законодательной точки зрения, к производным ценным бумагам оправданно относить те производные финансовые инструменты, предметом которых выступает только один вид базисного актива - ценные бумаги. В отличие от основных ценных бумаг производные ценные бумаги обладают следующими признаками, присущими и иным деривативам:
· цены на них базируются на той цене, которая лежит в основе их актива (основных ценных бумаг);
· данные инструменты ограничены по времени существования (несколько минут или несколько месяцев);
· прибыль от их купли - продажи может быть высокой при минимальных инвестициях, поскольку инвестор оплачивает только гарантийный взнос (маржу), а не всю стоимость актива.
Если же базисным активом является имущество, реальный товар (например, зерно, нефть, газ), то, как указывают Е.П. Губин и Е.Б. Лаутс, вторичный финансовый инструмент не сможет выступать вторичной ценной бумагой, предусматривающей права ее держателя на приобретение или продажу основной ценной бумаги, а официально оформляетправа на покупку или продажу основного товара.
Наиболее полное определение производной ценной бумаги дано в работе А.В. Габова. Данное понятие он толкует как «ценную бумагу, содержанием которой являются права на другие ценные бумаги (обязательственного или вещного) и/или права из других ценных бумаг» [11, с. 50]. В зависимости от содержания производной ценной бумаги отечественный ученый разграничивает следующие их виды: 1) ценные бумаги, устанавливающие право на часть в общей долевой собственности, в которую входят иные ценные бумаги; 2) ценные бумаги, предусматривающие право на покупку или продажудругих ценных бумаг; 3) ценные бумаги, обеспечивающие иные ценные бумаги; 4) ценные бумаги, которые устанавливают возможность приобретения иных ценных бумаг как основания для надлежащего исполнения обязательства.
Если обратиться к видовому многообразию ценных бумаг, то бесспорной является квалификация в качестве производных ценных бумаг опциона эмитента и российских депозитарных расписок. На их производный характер указывают имеющиеся в российском законодательстве дефиниции.
В соответствии со ст. 2 ФЗ «О рынке ценных бумаг» опционом эмитентаявляется именная эмиссионная ценная бумага, предоставляющая владельцу возможность приобретения в установленныйею срок или после возникновения прописанных в ней обстоятельств конкретного числа акций эмитента такого опциона по стоимости, указанной в опционе эмитента; российская депозитарная расписка - именная эмиссионная ценная бумага, для которой не определена ее номинальная стоимость, регулирующая право собственности на установленное число предоставляемых ценных бумаг (акций или облигаций иностранного эмитента либо ценных бумаг иного иностранного эмитента, регулирующих права для акций или облигаций иностранного эмитента) и предоставляющая ее обладателюпотребовать от эмитента российских депозитарных расписок получения взамен российской депозитарной расписки определенного количества предоставляемых ценных бумаг и оказания услуг, связанных с осуществлением владельцем российской депозитарной расписки прав, закрепленных представляемыми ценными бумагами.
Некоторые авторы к производным ценным бумагам относят также варрант, владелец которого получает право покупки ценных бумаг по установленной цене в течение определенного периода времени или бессрочно. Наиболее широкий подход использует А.В. Габов. Он исходит из того, что производные ценные бумаги могут предусматривать получение прав как на другие ценные бумаги, так и из других ценных бумаг (т.е. удостоверять права производного характера) [11, с. 52]. Опираясь на этоткритерий, к вторичным ценным бумагам необходимо отнестикак опционы, российские депозитарные расписки, так и облигации конвертируемые, облигации с ипотечным покрытием, ипотечные сертификаты участия, инвестиционные паи паевых инвестиционных фондов, акции, государственные облигации, жилищный сертификат.
Проведенный в статье анализ позволяет сделать вывод, что понятие и систематизация производных ценных бумаг пока не нашли однозначного закрепления в научной литературе и требуют более детального законодательного регулирования [13, с. 168].
Основная ценная бумага — это ценная бумага, предусматривающая имущественные права на определенный актив, в основном на товар, деньги, капитал, имущество, различныевиды ресурсов и иное. Производные ценные бумаги (дериватив) — не имеют документарного способа выражения имущественного права (обязательства), которое зародилось в связи с изменением цены, входящего в их основу, биржевого актива.
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Понятие ценные бумаги характеризуется, какспецифические денежные документы, документы, предоставляющие возможность удостоверить используемые реквизиты и формы, включая имущественные права. Вместе с тем, имущественные права предоставляют правоисполнитьих переуступку с правообладателя на другое лицо. Данное определение учреждено статьей 142 Гражданского кодекса Российской Федерации. 
Важно понимать, что ценные бумаги обладают определенными признаками, которые регламентируются различными статьями Гражданского кодекса Российской Федерации: 
- Литеральность- это определенная возможность, выраженная в требовании исполнить определенные пункты, обозначенные в ценных бумагах. 
- Легитимация – это определенные субъекты права, которые несут определенные правовые указания. 
- Презентация - это процесс предъявления подлинника обязанному или должностному лицу. Целью презентации является представление и ознакомление с предложенной информацией, представленной в ценных бумагах.
Объектом современного гражданского права являются официальные документы - ценные бумаги. Для того чтобы соответствующие документы были признаны таковыми, они должны быть составлены в определенном порядке, подкрепляться подписью или печатями, а также отвечать определенным характеристикам. 
Довольно часто ценные бумаги могут характеризоваться абстрактностью, которая далее может закреплять некоторые правовые обязательства. Именно об этом говорится в статье 147 Гражданского кодекса Российской Федерации. Кроме того, важно понимать, что современные ценные бумаги должны обладать некоторой публичностью и достоверностью. 
Ценные бумаги могут быть получены всеми гражданами страны в соответствии с теми или иным причинами, а также на основании гражданских прав и свобод. Ценные бумаги также регламентируются статьями основного правового документа - Конституцией Российской Федерации.
Ценные бумаги играют важную роль в гражданских правах и общественных отношениях, которые возникают между физическими и юридическими лицами. Сегодня специалисты выделяют определенные виды ценных бумаг. 
Современные ценные бумаги образуют и регулируют общественные отношения в той или иной государственной или общественной деятельности. Ценные бумаги как объекты гражданских прав могут быть следующих типов: 1) облигации. Это определенная ценная бумага, которая позволяет подтвердить права владельца на получении тех или иных финансовых возможностей. 
2) векселя. Это определенная ценная бумага, которая позволяет закрепить обязательства на финансовые выплаты. 
3) чеки. Это определенные ценные бумаги, которые содержат финансовые распоряжения чекодержателей. 
4) сберегательный сертификат (депозитный сертификат). Важно понимать, что сертификат – это официальное письменное свидетельство, которое позволяет подтвердить право вкладчика на получение денежных средств по истечению установленного и прописанного в сертификате срока. 
5) банковская сберегательная книжка. Это установленная ценная бумага, которая позволяет определить полномочия правообладателя, то есть вкладчика, на пользование, распоряжение и пополнение определенными денежными средствами. 
6) коносамент. Это официальный документ, позволяющий определить право на распоряжение грузом после процесса его перевозки. 
7) акции. Это ценные бумаги, закрепляющие право своего владельца или акционера на получение прибыли в виде денежной суммы - дивидендов. 
8) приватизационные бумаги. Это ценные бумаги, определяющие целевое назначение платежного поручения в процессе приватизации.
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